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Izvestaj nezavisnog revizora

ORGANIMA UPRAVLIANJA I RUKOVODENJA DRUSTVA
ECLECTICA CAPITAL AD
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih godisnjih finansijskih izvestaja ,Drustva za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA
CAPITAL AD Beograd" (dalje u tekstu Drustvo), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra
2025. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, kao i napomene uz finansijske
izvestaje koje ukljuCuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuée
informacije.

Po nasem misljenju, finansijski izvesStaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama
obelodanjenim u napomenama uz finansijske izvestaje.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase
odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku ,,O0dgovornost revizora
za reviziju finansijskih izveStaja“. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljucujuéi i Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa
ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.
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Ostale informacije sadrzane u GodiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije obuhvataju informacije ukljucene u godisnji izvestaj o poslovanju, ali ne
ukljuCuju godisnje finansijske izveStaje i izveStaj nezavisnog revizora o njima. Rukovodstvo
Drustva je odgovorno za pripremu ostalih informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o godiSnjim finansijskim izvesStajima ne obuhvata ostale informacije, osim u meri
u kojoj je to izriCito navedeno u delu naseg izvesStaja nezavisnog revizora pod naslovom Ostale
informacije sadrzane u GodiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva, i mi ne izrazavamo bilo koji
oblik zakljucka kojim se pruza uveravanje o njima.

U vezi sa nasom revizijom godisnjih finansijskih izvestaja, nasa odgovornost je da procitamo
ostale informacije i pritom razmotrimo da li postoji materijalna nedoslednost izmedu njih i
finansijskih izvestaja, ili da li prema nasim saznanjima stecenim tokom revizije ili na drugi nacin,
predstavljaju materijalno pogresna iskazivanja. Ako, na osnovu rada koji smo obavili, zaklju¢imo
da postoji materijalno pogresno iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu Cinjenicu
saopstimo u izvestaju. U tom smislu, ne postoji nista Sto bi trebalo da saopstimo u izvestaju.

U skladu sa zahtevima koji proisti¢u iz ¢lana 33 Zakona o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br.
73/2019 i 44/2021 - dr. zakon) i ¢lana 39 Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019) izvrsili
smo zahtevane radnje u vezi sa godiSnjim izvestajem o poslovanju u cilju provere uskladenosti
godisnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvesStajima Drustva, kao i provere da
li je godisniji izvestaj o poslovanju sastavljen u skladu sa vazecim zakonskim odredbama.

Po nasem misljenju, godisSnji izvestaj o poslovaniju je:
» uskladen sa godisnjim finansijskim izveStajima Drustva i

» sastavljen u skladu sa vazec¢im zakonskim odredbama ¢lana 34 Zakona o racunovodstvu.
Na osnovu poznavanja i razumevanja Drustva i njegovog okruzenja, steCenog tokom revizije ili
na drugi nacin, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresSne navode u godiSnjem izvestaju o
poslovanju.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i ostalim racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao
i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo Drustva je odgovorno za procenu sposobnosti
Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim da to uradi.
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Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja
Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uverenja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i
izdavanje revizorskog izvestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri
oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢ée revizija sprovedena u skladu
sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno pogresne iskaze,
ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greske i
smatraju se materijalno znacajanim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno,
uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Repubilici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako mi:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza, nastalih
usled prevare ili greSke, osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni
za te rizike i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za
misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji
su rezultat prevare je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske, jer prevara moze
da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili
zaobilazenje interne kontrole.

e StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni datim okolnostima, ali ne u cilju
izraZavanje misljenja o efikasnosti internih kontrola.

e VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti.
Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. NaSi zakljucci se
zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim
buduci dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da postoji u
skladu sa nacelom stalnosti.
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e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujuci
obelodanijivanja i da li su u svim finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i
dogadaiji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

e Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme

revizije i znacajne revizorske nalaze, ukljucujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 14.04.2026. godine

Licencirani ovlas¢eni revizor

Jelena Mihi¢ Munijic¢

Jelena Mihi¢ pigitally signed by
.o s Jelena Mihi¢ Munji¢
Munjic ESUFL00107316780

ESUFL00107°¢

Date: 2026.04.15

3167806 13:47:22 +02'00"
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MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHm 6poj 21989126 LLincdpa penatHoctn 6630 N6 114213257

MocnoeHo vMe Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd

CepvwTte Beorpaa - HoBu Beorpaa, OMJIAAUHCKUX BPUIAJA 88Bb

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe
- Y XubagaMa aunHapa -

WUsHoc
IF'pyna pauyHa, pauyH Mo3uumja Aon HanomeHa Mperxoana roauna
Tekyha roguHa
Kpajibe cTrame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 I HEMATEPUIAJTHA UMOBUHA 0001 3.7 12 1.838 0
01 II MATEPMIAJTHA UMOBUHA 0002 3.7 3.8 13 4.205 0
288 IIT OA/TIOXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0003
02 IV ®UUHAHCUICKA UMOBMHA 0004
(0005+0006+0007) 21.077 25.000
020, 021 1 023 1. XapTtuje oa BpeaHoCTU 0005
022 2. fienosui 0006 319, 14.1 20.000 25.000
024, 025, 026 n 029 3. Ocrana puHaHcujcka MMoBUHA 0007 3.11, 14.2 1.077 0
29 V TEKYRA NOPECKA CPEACTBA 0008
1 VI CTAJTHA UMOBWHA KOJA CE [IPXXW 3A 0009
MPOAAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII MOTPAXVBAHA
20,21,22un 24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010 1.802 1.438
+0016+0017+0018)
200 1. MoTpaxwBarba Mo OCHOBY HakHaze 3a 0011
ynpae/bake
2. MoTpaxuBarba 3a HakHazly Mo OCHOBY
201 KyMOBMHE M OTKYMNa MHBECTULIMOHMX 0012
jeanHvua
3. MoTpaxvBaksa Mo OCHOBY ynpaB/bakba
202 noptdonmom 0013 3.9,15 1.785 0
203 4. MNMoTpaxuBarba No OCHOBY 0014
MHBECTULIMOHOT CaBeToBakba
204 5. OcTana noTpaxwBarba Mo OCHOBY 0015
obaBrbarba AenaTHOCTU
21 6. MoTpaxuBarba 3a KamaTy, AMBUAEHAE U 0016
ocTana ynarara
22 7. Octana noTpaxuBaba 0017 3.9 15 17 1.215
24 8. Mopes Ha popaty BpeaHoCT 0018 0 223
10112 VIII 3A/TMXE W MTAREHW ABAHCU 0019 3.9, 15 3




UsHoc

MNMperxonHa rognHa

I'pyna pauyHa, payyH Mo3unuuja Aon HanomeHa
R
r
v Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocum 288 PASTPAHUYEHbA 0020 0 146
23 X FOTOBWHCKM EKBUBAJIEHTU U 0021
FOTOBUHA 3.12, 16 6.423 11.403
A. YKYMNMHA BUJIAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 35.348 37.987
+0019+0020+0021)
88 B. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0023 3.19, 22 1.536.735 0
MACUBA
A. KAMUTAN (0402-
0403+0404+0405+0406+0407- 0401 28.779 37.606
0408+0409-0412-0415) = 0
30 I OCHOBHW KAMTAN 0402 3.3, 17 76.518 51.012
31 II YNNCAHW A HEYNNAREHW KANUTAN | 0403
32 11T KANMUTAJTHE PE3EPBE 0404
33 1V PE3EPBE 13 JOBUTKA 0405
V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE
340 HEMATEPUIAJTHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHWHA U OMPEME
NOTPaXXHN cango padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJZIN30BAHW AOBULIN 0407
[OYroBHW canpo padyHa 341, 342, 343,
344, 345 VII HEPEAJZIN30BAHW IYBULIN 0408 3.13,17 58 0
VIII HEPACMOPEREHW JOBUTAK
3 (0410+0411) 0409
350 1. HepacnopeheHu fobutak paHujux 0410
roavHa
351 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe 0411
roavHe
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 47.681 13.406
360 1. MN'ybutak paHujux roguHa 0413 3.13, 17 13.406 0
361 2. lN'ybutak Tekyhe roanHe 0414 3.13 17 34.275 13.406
37 X CONCTBEHE AKLIMIE OAHOCHO YAENN | 0415




UsHoc

MNMperxonHa rognHa

I'pyna pauyHa, payyH Mo3unuuja Aon HanomeHa
R
r
v Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
B. PESEPBUCAHA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 5.753 381
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417 3.14, 18 95 16
II ®UUHAHCWICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418 3.610 0
+0424+0425+0426+0427) ’
410 1. ObaBe3e npema noBesaHUM NMUUMA 0419
11 2. ObaBese Mo OCHOBY M3aTUX XapTuja o4 0420
BPeAHOCTH
412 3. Kpegutn 0421
413 4. ObaBe3e Mo OCHOBY NN3WHIa 0422 3.15, 19 3.610 0
5. ObaBe3e Mo OCHOBY XapTuja oA
414 BPEAHOCTM 1 OCTane (uHaHcKjcke obaBese 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. NMpomeHa cep BPeAHOCTM CTaBKu Koje 0424
Cy NpeaMeT 3alTUTE Of pPU3NKa
416 7. ObaBese no 0CHOBY AepvBaTa 0425
HaMerbeHWX 3alUTUTU Of PU3NKa
417 8. ObaBe3e no OcHOBY ocTanux Aepusata | 0426
419 9. Apyre duHaHcjcke obasese 0427
P IIT OBABE3E 13 MOC/TOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 1.920 365
420, 421, 422 1. O6aBe3e npema VHBECTULIMOHUM 0429
$oHaoBMMa
423 2. ObaBese npema feno3vTapy 0430
424 3. ObaBe3e npema nocpeaHvLMMa 0431
425, 426, 427, 429 4. Ocrane obaBese 13 NocnoBarba 0432 3.16, 20 1.920 365
43, 44 IV OCTAJIE OBABE3E 0433 3.16, 20 128 0
458 B. O[UTO)XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
I'. NTACUBHA BPEMEHCKA
45 ocum 458 PA3IrPAHVUUELLA 0435 3.16, 21 816 0
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436
. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE
46 WUMOBMHE KOJA CE IP)XU 3A 0437

NPOAAJY U NPECTAHAK
MOCJIOBAHKA




I'pyna pauyHa, pauyH

Mo3unuuja

Aon

HanomeHa

UsHoc

MNMperxonHa rognHa

Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.

E. 'YBUTAK U3HAR BUCUHE
KAMWUTAJIA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) =0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

XK. YKYNMHA BUWJAHCHA NACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

35.348

37.987

89

3. BAHBMUJIAHCHA NACHBA

0440

3.19, 22

1.536.735

AaHa

20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponuncaH MpaBMIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (DMHAHCMICKMM M3BELUTajMMa PYLUTBA 3a YNpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM doHaoBuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA
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MocnoeHo vMe Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd

CepvwTte Beorpaa - HoBu Beorpaa, OMJIAAUHCKUX BPUIAJA 88Bb

BUJIAHC YCIEXA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

Fpyna pauyHa, UsHoC
Mo3uumja Aon HanomeHa
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A. MOC/IOBHU NPUXOAU U PACXOAN
60 1 NOCNOBHW NPUXOAM (1002+1003+1004) 1001 5.500 0
600, 601, 602 1. Mpuxoan No ocHoBy ynpasrbaka hoHAOBMMA 1002
2. Mpuxoau no ocHoBy 06aBsbakba AeNaTHOCTU
603, 604 MHBECTMLIMOHOT AiPYLITBA 1003 33,6 5.500 0
609 3. OcTanv npuxoam Nno ocHoBy obaBrbakba AenaTtHocTn 1004
II NOC/IOBHW PACXOAMN
50, 51,52, 53 (1006-+1007+1008+1009+1010) 1005 40.534 15.008
50 1. Pacxoaym no ocHoBy obaB/barba AenaTHOCTH 1006
52 2. TpolukoBM 3apaja, HakHaaa 3apaja M ocTanu NYHK 1007
pacxoau 35,7 19.926 4.648
511 3. TpolukoBK aMopTu3aumje 1008 358 2.813 0
512 4. TpoLKOBK pe3epBucara 1009
51 (ocvum 511 n 512), 53 |5. Ocranu nocnoBHM pacxoau 1010 359 17.795 10.360
III MOCNOBHW AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011
IV NOC/I0BHU TYBUTAK (1005-1001) > 0 1012 35.034 15.008
B. ®PMHAHCUICKU NPUX0OAU U PACXOAN
61 T ®MHAHCWICKW MPUXOan 1013 3.6, 10.1 1.220 1.611
54 1T ®UHAHCUICKU PACXOaMN 1014 3.6,10.2 511 9
IIT AOBUTAK N3 GUHAHCUICKUX AKTUBHOCTM (1013- 1015
1014) 2 0 709 1.602
IV N'YBUTAK 13 GUHAHCUICKUX AKTUBHOCTU (1014~ 1016
1013) 20
B. AOBMLM U IYBULIN Of YCKNABUBAHA
BPEAHOCTU UMOBWUHE U OBABE3A
~ I JOBUTAK O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE
63-56 11 OBABE3A 1017
56-63 II TYBUTAK Of1 YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1018
WNMOBWHE N OBABE3A
62 I. OCTANIX NPUXOAN 1019 11 51 0
55 A. OCTANIN PACXOAUN 1020 11 1 0




'pyna pauyHa, U3HoC
Mosuumja Aon HanomeHa
pauyH Tekyha roauHa MNpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. AOBMLN U TYBULIN U3 NMOCJ/TIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
I IOBUTAK 13 NMOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
64-57 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1021
VCMNPABKE IPELLIAKA PAHMINX MEPUOAA
II F'YBUTAK U3 MNMOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA,
57-64 E®EKTM NPOMEHE PA4YYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE, 1022
VCMNPABKE IPELLIAKA PAHMINX MEPUOAA
E. PESYNITAT NPE OMNOPE3UBAILA
I JOBUTAK MPE OMOPE3NBAHA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) > 0
II NYBUTAK MPE OMOPE3MBAHA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) > 0 34.275 13.406
K. NOPE3 HA AOBUTAK
721 I MOPECKM PACXOA NMEPMOJOA 1025
722 II OAJTOXXEHM NMOPECKM PACXOAM NEPUOAA 1026
723 11T O[JIOXEHM MOPECKW MPUXOAW MEPUOAA 1027
3. HETO JOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) =0
WU. HETO NYBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0 34.275 13.406
J. 3APAJJA MO AKLIUIN
I OCHOBHA 3APAJIA MO AKLIMIN 1030
II YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APALA MO AKLIMIN 1031
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20 roavHe

O6pasau, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W (PUHAHCUjCKMM M3BeLLTajuMa ApYLUTBa 3a ynpas/bakbe MHBECTULIMOHUM doHaosmuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHm 6poj 21989126

LLincdpa penatHoctn 6630

N6 1142

13257

MocnoeHo vMe Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd

CepvwTte Beorpaa - HoBu Beorpaa, OMJIAAUHCKUX BPUIAJA 88Bb

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

I'pyna pauyHa, pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHa

U3HoOC

Tekyha roauHa

MNpeTxoaHa rognHa

6

A. HETO PE3Y/ITAT U3 NMOCJIOBAHbA

I HETO JIOBUTAK (AOM 1028)

2001

IT HETO MYBUTAK (AON 1029)

2002

17

34.275

13.406

B. OCTAJI CBEOBYXBATHWU AJIOBUTAK U1nN
FYBUTAK

a) CraBke Koje Hehe 6uTn peknacngpmkoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepnognma

340

1. NpomeHe peBanopv3aLUnoHNX pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopu3auyje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA
1 onpeme

a) noeeharbe peBanopu3aLMOHNX pe3epaiu

2003

6) cMatberbe peBanopu3aLMoHNX pesepsiu

2004

342

2. AKTyapcku Ao6MUM/ry6uLmM No OCHOBY NNaHoBa
feduHUcaHnx npuMarba

a) nobvum

2005

6) ryéuum

2006

17

58

344

3. OcTanu fobuum/ryéuum koju Hehe HakHaaHO 6UTH
peknacubukoBaHu y 6unaHc ycnexa

a) nobuum

2007

6) ryéuum

2008

6) CraBke Koje HakHagHO Mory 6uTH
P b y y ycnexa y 6yayfinm

nepunognmMa

341

1. HepeanusoBaHu A06MLM/ry6yLM NO OCHOBY NPOMeHe
BPEAHOCTU AYXHUYKMX MHCTPYMeHaTa Koje ce BpeaHyjy
no dep BpeAHOCTV KPO3 OCTanu pesynTtat

a) nobuum

2009

6) ryéuum

2010




Fpyna pauyHa, pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHna

UM3HoOC

Tekyha roamHa

MperxoaHa rogmHa

6

343

2. HepeanuzoBaHu Aobuum/ryéuum no ocHoBy
MHCTpYMeHaTa HaMeH-EHWX 3aLUTUTU Of pU3nka
(XeLMHra) HoBYaHoOr Toka

a) pobmum

2011

6) ryéuum

2012

345

3. Octanu pobuuwm/rybuum Koju HakHagHo Mory 6uUTK
peknacudukoBaHn y bunaHc ycnexa

a) nobuum

2013

6) ryéuum

2014

I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OJHOCU HA
OCTANN PE3YNTAT NEPUOAA

2015

II F'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJV CE OAHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOJA

2016

III YKYNAH OCTAJI CBEOBYXBATHW JIOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) > 0

2017

IV YKYMNAH OCTAJI CBEOBYXBATHU IYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) =2 0

2018

58

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3Y/ITAT
NEPMOJA

I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM IOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) > 0

2019

IT YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) =2 0

2020

34.333

13.406

AaHa

20___roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (MHAHCUICKMM W3BeLUTajMMa 3a ApYLUTBa 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHUM hoHaoBuMa (,Cnyxbenn rnacHuk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbagama AnMHapa

KomnoHeHTe kanutana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTtan YnucaHu a Heynnahexnn kanutan PesepBe
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045

6) noTpaXxkHW canao padyHa 4002 4024 4046

EdbexTn npee npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4003 4025 4047

6) NoTpaXxHn cango pavyHa 4004 4026 4048

WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpeluaka n

np pauyH T nonnTUKa

3 a) ucnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU padyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 g; fo;;)r(;sgrm AyroBHW cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padvyHa (16 - 2a + 26 4008 4030 4052
-3a+3b)20
MNMpomMeHe y npeTxoaHoj roauHu

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4009 4031 4053
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4010 51.012 4032 4054
Crame Ha AaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055

6) noTpaxxHW cango padyHa (46 - 5a + 56) =0 4012 51.012 4034 4056




KomnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan YnucaHu a HeynnaheHu kanutan PesepBe
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npuMmeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
np pauyt ACT noauTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha MNOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopuroBaHo no4eTHo ctawe Tekyhe roguHe Ha
pan01.01.
9 a) KopurosaHu AyrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86)20
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76
82 +86)20 4018 51.012 4040 4062
MNMpomeHe y Tekyhoj roAnHn
10 a) NPOMET Ha iyrOBHOj CTpaHW padyHa 4019 4041 4063
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 25.506 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roauHe
11
a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4022 4044 4066

76.518




KomMnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc ly6uTak ConcreeHe aKuMje O4HOCHO yaenu HepacnopeheHnun no6uTtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AYroBHW canao padvyHa 4067 4089 4111
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4068 4090 4112
EcdekTn npse npumeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango pavyHa 4069 4091 4113
6) NoTpaXxkHW canao padyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepuMjasiHO 3HaYajHUX rpellaka m
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX NOINTMKA
3 a) UcnpaBKke Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4071 4093 4115
6) vUcrnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo noyetHo cratbe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxopHe roauHe
4 ;)a IfO:;);I)FC;BgHVI [yroBHU canpo payyHa (la + 2a-26 + 4073 4095 4117
6) KOpUroBaHW NOTPaXkHW canzao padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 4118
-3a+3b)20
lNMpoMeHe y NpeTxoAHOj _____ roAvHM
5 a) NpOMET Ha [lyroBHOj CTpaHu payyHa 4075 13.406 4097 4119
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha gaH 31. peuembpa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) =0 4077 13.406 4099 4121
6) noTpaxxHn cango padyHa (46 - 5a + 56) >0 4078 4100 4122




KomMnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc ly6uTak ConcreeHe aKuMje O4HOCHO yaenu HepacnopeheHnun no6uTtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
EcbexTn npBe npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHM canao padyHa 4079 4101 4123
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHWU padyHa 4081 4103 4125
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4082 4104 4126
KopuroBsaHo no4eTHo ctate Tekyhe roguHe Ha
paH01.01.
a) KopurosaHu AyrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76 +
9 8a-86) > 0 4083 13.406 4105 4127
6) KOpUroBaHW NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76 4084 4106 4128
-8 +86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roanHn
10 a) NPOMET Ha [lyrOBHOj CTPaHW padyHa 4085 34.275 4107 4129
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4086 4108 4130
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roguHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 47.681 4109 4131
6) noTpaxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132




KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

HepeannsoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumnoxe HepeanusosaHn no6uum no ocHOBY X0B XOB
6poj pesepse
Aon Aon (rpyna 34 ocnm pauyHa 340) noTpaxHu aAon
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM cango
1 2 9 10 11
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTrxoaHe
roavHe
! a) AyroBHWU cango padvyHa 4133 4155 4177
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4134 4156 4178
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW canzo pavyHa 4135 4157 4179
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4136 4158 4180
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHuX
rpewaka m np pauy )ACT
NoNUTUKa
3
a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4137 4159 4181
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noyeTHo crare Ha aaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roanHe
a) KOpUroBaHu AyroBHW cango padyHa (la + 2a
4 -26+3a-30)>0 4139 4161 4183
6) KOpUroBaHu MOTpaXKHW canpo padyHa (16 -
22 +26-3a+3b) > 0 4140 4162 4184
MpomMeHe y npeTxoaHoj roanHn
5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) 20 | 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

HepeannsoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumone HepeanusoBaHu 061U NO OCHOBY XOB X0B
6poj pesepse
Aon Aon (rpyna 34 ocnm pauyHa 340) noTpaxHu aAon
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM cango
1 2 9 10 11
EcekTn npse npmMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canfo padyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXXHW canao padyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka maTepujanHo 3HauajHux
rpewaxa v np pauy OACT
NoNNTHUKa
8
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkKHO]j CTpaHW payyHa 4148 4170 4192
KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha aax 01. 01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a
414 4171 41
9 -76+8a-86)=0 9 93
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padvyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+76-8a+86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4151 4173 4195 58
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa Tekyhe
roavHe
11 a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 (4153 4175 4197 58
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 4154 4176 4198

0




YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 po kon 11) -

Fy6butak nsHaa BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

Pen. 6poj onuc Aon S(peaakon 3 po kon 11)] =0 hon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0

1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4200 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu cango pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpeluaka n
np pauy ACT noinTUKa

3 a) ucnpaske Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4204 4226
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 g; '50;;233““ AyroBHU cango padyHa (la + 2a - 26 + 4205 4227
2 Tgv;;o:agw noTpaXHu cango padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 4228
MNMpomMeHe y npeTxoaHoj roauHu

5 a) NPOMeT Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231
6) noTpaXxkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) 20 4210 4232

37.606




YkynaH kanutan [Z(pea 6 xon 3 no kon 11) -

Fy6butak nsHaa BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

Pen. 6poj onuc Aon Aon
A- 5po) 3(pepakon3 pokon11)]=0 po kon 11) - 3(pea 6 kon 3 po kon 11)]1 =0

1 2 12 13
EcdekTn npsBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW cango padvyHa 4211 4233
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4212 4234
WUcnp MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka n
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

8 -
a) UcrpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4213 4235
6) ncnpa.ke Ha NOTPaXXHOj CTPaHN padyHa 4214 4236
KopuroBsaHo noyeTHo crate Tekyhe roauHe Ha
AaH 01, 01.

9 a) KopUroBaHu AyroBHW canzo padyHa (6a + 7a - 76 + 4215 4237
8a-86) 20
6) KOpPMroBaHW NOTPaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a+86)2 0 4216 37606 4238
NMpomeHe y Tekyhoj roAnHN

10 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHW padvyHa 4217 4239
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4218 4240
Crambe Ha paH 31. peuem6pa Tekyhe
roanHe

11
a) ayroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 28.779 4242

naHa 20___roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWjCKUM M3BeLLTajuMa 3a ApYLUTBA 3a yrnpaB/batbe MHBECTULIMOHMM doHaoBuMa (,Cnyxbenn rnacHmk PC' 6p. 139/2020 n 75/2021).
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M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NMOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I MPUNNBW TOTOBUHE 13 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 4.469 0
1. MpunueK oa HakHaze 3a ynpae/bakbe PoHAOBUMA 3002
2. MNpununem o HakHaje 3a KyroBMHY MHBECTULIMOHMX jeanHMLa 3003
3. MpunusK o HaKkHaze 3a OTKYN MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3004
4, MpunnBuM oa HakHaje 3a ynpasrbakbe NopTdonIMoM KinjeHaTa 3005 3.715 0
5. MpunuemM No ocHoBy obaBrbarba AeNaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHMKA 3006
6. Octanu npunusmn 3007 754 0
1T OA4/IMBU FOTOBUHE M3 NOC/IOBHUX AKTMBHOCTW (3009+3010+3011) 3008 36.324 16.219
1. OanmBK NO OCHOBY pacxofa of ynpasibakba OHAOBMMA 3009
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux NMOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3010
3. Ocranu oanveu 3011 36.324 16.219
III HETO MPUINB FTOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3008) > 0 3012
1V HETO O/IB FOTOBWHE M3 MNOC/TOBHNUX AKTVUBHOCTM (3008-3001) > 0 3013 31.855 16.219
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
I MPUNNBW TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019) 36.212 1.610
1. MpunueK oa npoaaje MaTepujanHux 1 HemaTepujanHux ynarara 3015
2. MpunuBM MO OCHOBY ynarama y GUHAHCUjCKY UMOBUHY, OCUM [eno3vTa 3016
3. MpwunueK No ocHoBY KamaTa 3017 1.212 1.610
4. MpunmeK NO OCHOBY Aeno3uTa 3018 35.000 0
5. Octanv npunusu 3019
II OANNBU TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024) 32.240 25.000
1. OanMBKM NO OCHOBY MaTepujanHUX U HeMaTepujanHux ynarama 3021 2.240 0
2. OanMBM MO OCHOBY ynarama y GpuHaHCUjCKy UMOBMHY, OCUM feno3uTa 3022
3. OanmBM NO OCHOBY Aerno3vTa 3023 30.000 25.000
4, Octanu oanvemn 3024




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

III HETO NPWINB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHbA (3014-3020) > 0 3025 3.972 0
IV HETO OB rOTOBUHE U3 AKTMBHOCTW NHBECTUPAHSA (3020-3014) = 0 3026 0 23.390
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHbA
I MPUNKUBW FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031) 25.506 51.012
1. MpunueK no ocHoBy yBeharba kanuTana 3028 25.506 51.012
2. MNpun1BK 04 AyropoyHUX Kpeauta 3029
3. MNpunuem of KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3030
4, Octanu npunuemn 3031
II OANNBU TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037) 2.603 0
1. OanMBK NO OCHOBY OTKYMNa COMCTBEHMX aKLMja OAHOCHO yaena 3033
2. OanuBM 3a OTNNaTe AyropovHux KpeauTa 3034
3. OanuBm 3a oTnnarte KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3035
4. Opnven 3a avBuaeHae 3036
5. Ocranu oanvem 3037 2.603 0
III HETO MPUNB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3027-3032) = 0 3038 22.903 51.012
IV HETO OA/INB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWU ®UHAHCUPAHA (3032-3027) = 0 3039
I'. HETO NMPWUJINB FOTOBWHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 0 11.403
A. HETO OJZINB FOTOBUHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041 4.980 0
h. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPMOAA 3042 11.403 0
E. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBMHE 3043
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3044
3. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOM 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 6.423 11.403

naHa 20__ roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa ApyLUTBa 3a ynpasbatkbe MHBECTULMOHUM doHaoBuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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1. Osnovni podaci

Akcionarsko drustvo ECLECTICA CAPITAL AD Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo”) osnovano je dana 01.
februara 2024. godine na osnovu Ugovora o osnivanju akcionarskog drustva ECLECTICA CAPITAL AD
Beograd, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima. Zahtev za registraciju je podnet 20. februara 2024.
godine. U Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano dana 22. februara 2024. godine. PreteZna
delatnost u momentu osnivanja Drustva bila je 70.22 — Konsultantske aktivnosti u vezi sa poslovanjem i
ostalim upravljanjem. Maticni broj Drustva je 21989126, PIB 114213257.

Drustvo se osniva na neograniceni vremenski period, kao dvodomno akcionarsko drustvo koje nije javno u
smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

Dana 22. aprila 2024. godine Drustvo podnosi Zahtev Komisiji za hartije od vrednosti za izdavanje dozvole
za rad dru$tva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima i Zahtev za davanje dozvole za obavljanje dodatne delatnosti upravljanja
portfoliom. Na osnovu €élana 12. stav 4. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom
i ¢Zlana 27. stav 2. Zakona o alternativnim investicionim fondovima, ¢lana 151. Zakona o trZistu kapitala i
¢lanom 95. stav 2. i 136. stav 1. Zakona o op3tem upravnom postupku Komisija za hartije od vrednosti dana
28. aprila 2025. godine izdala je Re3enje broj 2/5-101-795/18-24 o izdavanju dozvole za rad drustva za
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim
fondovima i dozvole za obavljanje dodatne delatnosti upravljanja portfoliom na diskrecionoj i pojedinacnoj
osnovi. Drudtvo je primilo ReSenje Komisije za hartije od vrednosti dana 14. maja 2025. godine.

Komisija za hartije od vrednosti dana 19. juna 2025. godine izdala je ReSenje broj 2/5-176-142/2-25 o upisu
Drustva u Registar drustava za upravljanje.

Agencija za privredne registre dana 13. juna 2025. godine reSenjem broj 002562326 2025 59005 000 000
300 055 B/, 47002/2025 usvaja i registruje izmene poslovnog imena Drustva u Drustvo za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima
ECLECTICA CAPITAL AD Beograd, adrese sedista Drudtva — u Omladinskih brigada 88B, Beograd, Novi
Beograd i pretezne ifre delatnosti u 66.30 — Upravljanje fondovima.

Mati¢ni broj i PIB Drustva ostali su nepromenjeni, mati¢ni broj: 21989126, PIB: 114213257.
Kastodi banka sa kojom Drustvo ima zakljuéen ugovor je Erste Bank ad Novi Sad.
Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo ima 6 zaposlenih.

Dana 04. avgusta 2025. Drustvo podnosi Komisiji za hartije od vrednosti Zahtev za izdavanje dozvole za
organizovanje i upravljanje UCITS RSD Fonda (ECLECTICA RSD CASH UCITS — fond ocuvanja vrednosti
imovine) i Zahtev za izdavanje dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS EUR fonda (ECLECTICA EURO
CASH UCITS — fond ocuvanja vrednosti imovine).
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Komisija za hartije od vrednosti je dana 09. oktobra 2025. godine (Drustvo je ReSenje primilio dana 14.
oktobra 2025. godine) na osnovu ¢lana 38. stav 1. i 39. stav 1. Zakona o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom i lana 136. stav 1. Zakona o op$tem upravnom postupku izdala ReSenje broj 2/5-151-
1856/4-25 o izdavanju dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom ECLECTICA RSD CASH UCITS —
fond ocuvanja vrednosti imovine.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 09. oktobra 2025. godine (Drustvo je ReSenje primilio dana 14.
oktobra 2025. godine) na osnovu ¢lana 38. stav 1.1 39. stav 1. Zakona o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom i &lana 136. stav 1. Zakona o op$tem upravnom postupku izdala Resenje broj 2/5-151-
1857/4-25 o izdavanju dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom ECLECTICA EURO CASH UCITS
—fond oduvanja vrednosti imovine.

Drustvo je zakljucilo Ugovor o obavljanju usluga depozitara sa Erste Bank a.d. Novi Sad.

Javni poziv za upis i uplatu investicionih jedinica za navedene UCITS fondove zapoceo je 22. decembra
2025. godine.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. januara 2026. godine (Drustvo je ReSenje primilo dana 16.
januara 2026. godine) na osnovu &lana 40. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i &lana 136. stav 1. Zakona o opStem upravnom postupku izdala Re3enje broj 2/5-152-374/2-26
o upisu otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u registar UCITS fondova ¢ime je ECLECTICA
RSD CASH UCITS —fond o&uvanja vrednosti imovine organizovan, a Drustvu je odobreno da njime upravlja.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. januara 2026. godine (Drustvo je ReSenje primilo dana 16.
januara 2026. godine) na osnovu ¢lana 40. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom i &lana 136. stav 1. Zakona o opstem upravnom postupku izdala Re3enje broj 2/5-152-375/2-26
o upisu otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u registar UCITS fondova ¢ime je ECLECTICA
EURO CASH UCITS — fond oéuvanja vrednosti imovine organizovan, a Drustvu je odobreno da njime
upravlja.

2. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

2.1.1zjava o uskladenosti

Drugtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaZec¢im Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije (,Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019 i 44/2021 — dr. zakon), Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS“ br. 73/2019 i 94/2024) i ostalom
primenjivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima za 2025.
godinu Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i
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prikazivanje finansijskih izveStaja (,Okvir“), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje raunovodstvenih standarda (,,IFRIC”), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,0dbor”), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo”).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
raunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijskim izvestajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS" br. 139/2020 i
75/2021), koji propisuje primenu seta finansijskih izve3taja, a koji mogu odstupiti od zahteva MSFI, a koji
nije usaglasen sa navedenim prevodom.

Re$enjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine
utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI), koji Cine Konceptualni okvir
za finansijsko izvedtavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (MRS) osnovni
tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne raéunovodstvene standarde (International Accounting
Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne ukljuéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumadenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosno tumacenja.

Finansijski izvestaju Drustva za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2025. godine su prvi godisnji
finansijski izvetajii Drustva u kojima su primenjeni puni MSFI. Finansijske izvestaje za godinu koja se
zavréava 31. decembra 2024. godine, Drustvo je sastavilo u skladu sa Pravilnikom o nacinu priznavanja,
vrednovanja, prezentacije i obelodanjivanja pozicija u pojedinaénim finansijskim izvestajima mikroi drugih
pravnih lica i Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izveStaja i sadrZini i formi obrasca
statisti¢kog izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike.

Shodno zahtevima standarda MSFI 1, Drustvo je primenilo iste raéunovodstvene politike u po¢etnom MSFI
Bilansa stanja za 2024. godinu i kroz sve periode prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prilkom prelaska na pune MSFI, Druétvo je po prvi put izvrsilo obracun i knjizenje rezervisanja za
otpremnine za odlazak u penziju u skladu sa zahtevima MRS 19. Efekat ovog uskladivanja na pocetno stanje
nerasporedenog gubitka je nematerijalan i iznosi RSD 16 hiljada. lzuzev primene pomenutog uskladivnja i
efekata primene MSFI 16, koji je primenjen od 01. januara 2025. godine modifikovanim retrospektivnim
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pristupom, uprava Drutva je ocenila da prelazak na pune MSFI nije imao drugih materijalno znacajnih
efekata na iskazani kapital i finansijski rezultat za uporedni period. Shodno tome, osim navedenog nisu
vréene druga uskladivanja pocetnog stanja kapitala.

Drustvo je u sastavljanju finansijskih izvestaja za godinu koja se zavriava 31. decembra 2025. primenjivalo
racunovodstvene politike obrazloZene u Napomeni 3.

2.2. Pravila procenjivanja

Osnovno naéelo procenjivanja bilansnih pozicija je nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern” konceptom),
koje podrazumeva da ¢e Drutvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidivoj buducnosti i
da ¢e biti u stanju da izmiruje svoje obaveze u toku redovnog poslovanja. Drustvo je u tekucoj i prethodnoj
poslovnoj godini iskazalo neto gubitak, koji je primarno posledica prolongiranog procesa pribavljanja
dozvole od strane Komisije za hartije od vrednosti. Buduci da je proces licenciranja trajao godinu dana,
Drudtvo je u tom periodu kontinuirano imalo fiksne operativne troskove neophodne za odrZavanje
infrastrukturne i regulatorne spremnosti, dok je zakonska moguénost generisanja poslovnih prihoda bila
uslovljena pravnosnazno$éu dozvole. Tokom 2025. godine uspesno je sproveden postupak dokapitalizacije
Drudtva od strane osnivada, &ime je znadajno ojagana kapitalna osnova i obezbedena dodatna likvidnost
za operativno poslovanje. Ovim je Drudtvo osiguralo da nivo sopstvenih sredstava ostane iznad
regulatornog cenzusa propisanog za Drudtva za upravljanje investicionim fondovima. Uprava Drustva
poseduje potvrdu osnivata o spremnosti za dalju finansijsku podrsku ukoliko se ukaZe potreba, &ime se
minimizira rizik solventnosti i obezbeduje kontinuitet u izmirivanju obaveza. Dobijanjem neophodnih
dozvola, Drustvo je uglo u fazu punog operativnog kapaciteta. Projekcije buducih prihoda zasnovane su na
planiranoj dinamici rasta neto imovine fondova pod upravljanjem i rasta portfolia klijenata kojima Drustvo
upravlja na individualnoj i diskrecionoj osnovi.

Na osnovu navedenog, uprava Drustva je zakljugila da ne postoje materijalno znacajne neizvesnosti koje
bi mogle dovesti u pitanje sposobnost Drustva da nastavi sa poslovanjem u periodu od najmanje 12 meseci
od datuma bilansa stanja.

2.4. Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije naznaceno.
Dinar (RSD) predstavlja zvaninu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5. Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvedtaja zahteva od rukovodstva Drustva korid¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje
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potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izveStajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima.
Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa
od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se
putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti
se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u
proceni utie samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u proceni i narednim
obraunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike navedene u narednim tatkama primenjene su dosledno na sve periode
prikazane u ovim finansijskim izvestajima, uz uvazavanje Cinjenice da ovi finansijski izvestaji predstavljaju
prve izvestaje sastavljene u skladu sa punim MSFI.

Drustvo je inicijalno poéelo da primenjuje standard MSFI 16 od 01. januara 2025. godine. Drustvo priznaje
sredstva sa pravom koris¢enja i obavezu po osnovu zakupa za ugovore koji ispunjavaju kriterijume
standarda, osim za kratkorocne zakupe i zakupe malih vrednosti.

Inicijalna primena MSFI 9 je od 01. januara 2025. godine. MSFI 9 definise zahteve za priznavanje i
vrednovanje finasijskih sredstava, finansijskih obaveza i nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih
instrumenata.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju i pristup vrednovanja finansijskih sredstava koji reflektuje poslovni model
za upravljanje sredstvima i karakteristike ugovorenih novcanih tokova.

Finansijska imovina se klasifikuje u jednu od sledecih kategorija:

e finansijska imovina po amortizovanoj vrednosti (AC)
e finansijska imovina po fer vrednosti kroz bilnas uspeha (FVPL)
e finansijska imovina po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat (FVOCI).

U skladu sa MSFI 9, Drustvo primenjuje model o&ekivanih kreditnih gubitaka. Imajuci u vidu strukturu
finansijske imovine, koja se prvenstveno sastoji od gotovinskih sredstava i orofenih depozita kod
renomiranih poslovnih banaka, kao i potraZivanja po osnovu naknada za upravljanje portfoliom klijenata
na individualnoj i diskrecionoj osnovi koja se shodno Ugovoru o upravljanju portfoliom klijenata i
Ovlaéenju, naplacuju direktnim zaduzenjem rauna klijenata i uplatom na rafun Drustva od strane kastodi
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banke, uprava Drustva je procenila da je iznos o¢ekivanih kreditnih gubitaka nematerijalan. Shodno tome,
u teku¢em periodu nije vrSeno knjizenje ispravke vrednosti, jer bi efekat na neto imovinu i finansijski
rezultat bio zanemarljiv.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijkih izvestaja Drustva za period
od 01. januara do 31. decembra 2025. godine su sledece:

3.1. Konsolidacija

Finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. DruStvo nema ulaganja u
zavisna i povezana pravna lica.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2025. 31.12.2024.
EUR 117,2820 117,0149
usD 99,9165 112,4386

3.3. Prihodi po osnovu upravljanja portfoliom klijenata

Za usluge upravljanja portfoliom klijenata na individualnoj i diskrecionoj osnovi Drudtvo naplacuje naknade
na osnovu ugovora o upravljanju portfoliom na individualnoj i diskrecionoj osnovi, i to naknadu za
upravljanje i naknadu za uspeh. Drutvo, odnosno izvrini direktori i portfoliio menadzeri u svom poslovanju
utvrduju konkretnu visinu naknade prilikom svakog pojedinatnog zakljucenja ugovora sa klijentom, do
maksimalno utvrdenih iznosa.

Naknada za upravljanje se obracunava na dnevnom nivou, a naplacuje se na mesecnom nivou. Maksimalni
iznos naknade za upravljanje portfoliom iznosi 4% na godiSnjem nivou.

Maksimlani iznos naknade za uspeh iznosi 20% i obratunava se na iznos koji premasuje definisani
investicioni prag, koji se odreduje na bazi testa primerenosti. Odluka o uspostavljanju naknade za uspeh
donosi se na diskrecionoj osnovi, na bazi uzajamnog dogovora Drustva i klijenta.

Druétvo je u toku 2025. godine ostvarilo samo prihode po osnovu naknada za upravljanje.
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3.4. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po oshovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisticu iz uobicajenih poslovnih
aktivnosti Drustva. Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i uticu na smanjenje
sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti Dru3tva su: transakcioni troskovi, troskovi usluga depozitara,
trogkovi marketinga, troskovi naknada posrednicima i ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti.

Drustvo u toku 2025. godine nije imalo rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

3.5. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi Drustva nisu direktno povezani sa osnovnom delatno3¢u Drustva, ali je njihov
nastanak povezan sa obavljanjem ostalih redovnih, kao i vanrednih poslovnih aktivnosti.

Ostali poslovni rashodi obuhvataju tro$kove amortizacije, troskove rezervisanja, troSkove zarada i naknada
zarada, troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga, nematerijalne troskove, troskove poreza i doprinosa
koji ne zavise od rezultata. Ostali poslovni rashodi Drustva priznaju se u obraunskom periodu na koji se
odnose i uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode i rashode nastale po osnovu finansijskih instrumenata i
finansijskih transakcija koje nisu deo osnovne delatnosti Drustva. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u
skladu sa nac¢elom uzrocnosti prihoda i rashoda.

Finansijske prihode &ine prihodi od kamate po novéanim sredstvima na racunima kod banaka, prihodi od
kamate po orocenim kratkoro&nim dinarskim depozitima kod domacih banaka i pozitivne kursne razlike.

Finansijske rashode Cine rashodi kamate na obaveze po osnovu MSFI 16 i negativne kursne razlike.

3.7. Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

Potetno merenje nematerijalne i materijalne imovine vr3i se po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja.
Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost sredstva uvecana za sve zavisne troSkove nabavke i sve troskove
dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Nematerijalna i materijalna imovina se priznaju i podlezu
amortizaciji ukoliko imaju vek upotrebe duZi od jedne godine i nabavnu vrednost vecu od EUR 50,00 u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan nabavke.

Naknadno merenje, nakon poetnog priznavanja nematerijalne i materijalne imovine, sprovodi se po
modelu nabavne vrednosti, odnosno po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
eventualne gubitke od obezvredenja. Naknadni izdaci povecavaju vrednost nematerijalne i materijalne
imovine ako ispunjavaju uslove da budu priznati kao osnovno sredstvo, samo kada ovaj izdatak poboljsava
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poziciju sredstva iznad njegovog provobitno procenjenog standardnog efekta. Ukoliko naknadni izdaci ne
zadovoljavaju navedene uslove evidentiraju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Amortizacija nematerijalne i materijalne imovine vrii se mesecno, pocev od narednog meseca od dana
stavljanja imovine u upotrebu, metodom proporcionalno-linearnog otpisa. TroSak amortizacije se priznaje
kao rashod u periodu u kome je nastao.

Stopa amortizacije odreduje se po sledecoj formuli:

Stopa amortizacije = 100/korisni vek trajanja sredstva

Nabavna vrednost sredstva se amortizuje u jednakim godi$njim iznosima tokom korisnog veka trajanja

sredstva. Procena korisnog veka trajanja sredstva vrsi se u trenutku njegovog stavljanja u upotrebu, kao i
redovno u toku njegove upotrebe.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne i materijalne imovine je prikazan u narednoj tabeli:

Vrsta sredstva Procenjeni vek trajanja u godinama
Softveri i licence ' 1-15
Kompjuterska oprema 5-7
Name5taj i ostala oprema 5-15
Investicije u tude nekretnine Prema ugovorenom period koriS¢enja

3.8. Pravo koriséenja imovine pod zakupom

U okviru stalne imovine, Drustvo je priznalo sredstvo sa pravom koris¢enja koje proistice iz ugovora o
zakupu poslovnog prostora, a u skladu sa zahtevima standarda MSFI 16 — Zakupi.

Na dan pocetka primene (1. januar 2025. godine), sredstvo sa pravom korid¢enja je odmereno u iznosu
koji odgovara priznatim obavezama po osnovu zakupa. Ovo sredstvo predstavlja pravo Drustva da koristi
zakupljeni prostor tokom ugovorenog perioda, dok istovremeno priznata finansijska obaveza odrazava
obavezu bududih plac¢anja zakupodavcu diskontovanih po inkrementalnoj stopi zaduZivanja.

Nakon inicijalnog priznavanja pravo koris¢enja sredstva amortizuje se linearnom metodom tokom trajanja
zakupa. Trokovi amortizacije prava korid¢enja sredstva i rashodi kamata po osnovu obaveza iz zakupa
evidentiraju se u bilansu uspeha.

lzuzeéa predvidena u MSFI 16 odnose se na kratkorotne zakupe (do 12 meseci) i zakupe sredstava niske
vrednosti. Pla¢anja po tim osnovama priznaju se kao rashod perioda na koji se odnose.

3.9. PotraZivanja i vremenska razgranicenja

Potrajivanja Drustva obuhvataju potraZivanja po osnovu upravljanja portfoliom klijenata, odnosno
potraZivanje za nakandu za upravljanje portfoliom klijenata na individulanoj i diskrecionoj osnovi.
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Potrazivanja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu ocekivanih kreditnih gubitaka.

S obzirom na specifi¢an model poslovanja i ugovorne odnose sa klijentima, ¢injenice da su potraZivanja
obezbedena likvidnim sredstvima na namenskim racunima klijenata, da se naplata vrsi posredstvom
kastodi banke neposredno nakon datuma bilansa, kao i iznosa potrazivanja, utvrdeno je da je kreditni rizik
zanemarljiv. Shodno navedenom efekat obracuna ispravke vrednosti procenjen je kao nematerijalan, te
Drustvo nije vrSilo knjiZenje ispravke vrednosti ovih potraZivanja, jer bi efekat na finansijski rezultat i neto
imovinu bio nematerijalan.

Ostala potrazivanja Drustva odnose se na potraZivanja od zaposlenih, avanse, aktivha vremenska
razgranicenja, potraZivanja za viSe plac¢en porez na dobit.

3.10. Kratkoro€ni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kratkoro¢ne dinarske depozite. Depoziti kod banaka inicijalno
se priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava Drustva na
depozitni radun u Banci. Naknadno vrednovanje se vrsi po amortizovanoj vrednosti.

Imajuéi u vidu da su sredstva deponovana kod renomirane domace banke sa visokom kreditnim rejtingom,
kao i na veoma kratku roénost depozita, rukovodstvo Drustva je procenilo da je iznos ofekivnog kreditnog
gubitka nematerijalan i shodno tome nije vrieno knjizenje ispravke vrednosti ovih plasmana, jer bi efekat
na finansijski rezultat i neto imovinu bio nematerijalan.

3.11. Ostala finansijska imovina

Ostala finansijska imovina Drustva odnosi se na dati depozit zakupodavcu kao sredstvo obezbedenja za
zakup poslovnog prostora, u skladu sa odredbama Ugovora o zakupu.

S obzirom na prirodu plasmana koji iskljuivo sluzi kao instrument obezbedenja redovnog izmirenja
obaveza po osnovu zakupa, da je depozit dat stabilnom pravnom licu, da ne postoje istorijska kadnjenja u
komunikaciji, procenjeno je da je iznos oekivanog kreditnog gubitka nematerijalan i shodno tome Drustvo
nije vréilo knjizenje ispravke vrednosti, smatrajudi da iskazana vrednost verno odraZava iznos koji ce biti
nadoknaden po raskidu ili isteku Ugovornog odnosa.

3.12. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju sredstva na racunima kod banaka. Gotovina se iskazuje po
nominalnoj vrednosti. Sredstva u stranoj valuti preratunavaju se po srednjem kursu Narodne banke Srbije

na dan bilansa.

3.13. Kapital

Kapital je ostatak imovine Drustva koji pripada vlasnicima nakon odbitka svih obaveza. Kapital se ne
procenjuje i ne vrednuje posebno, vec zavisi od vrednovanja sredstava i obaveza.
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Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog
uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno
akcionarsko drustvo.

Kapital Drustva ¢ine osnovni kapital, nerealizovani gubci, gubitak iz ranijih godina i gubitak tekuce godine.

3.14. Dugorocna rezervisanja

Primanaja zaposlenih su svi oblici naknada koje Drustvo daje u razmenu za usluge zaposlenih. Primanja
zaposlenih obuhvataju:

e Kratkoroéna primanja zaposlenih koja uklju¢uju zarade, doprinose na teret zaposlenih i na
teret poslodavca u iznosima koji se obrac¢unavaju primenom zakonom propisanih stopa.

e Dugorotna primanja zaposlenih koje ne dospevaju za placanje u toku 12 meseci nakon kraja
obracunskog perioda.

Kratkoroéna primanja zaposlenih

Kratkoro&a primanja zaposlenih su naknade za koje se oCekuje da budu izmirene u potpunosti pre isteka
dvanaest meseci nakon kraja godisnjeg izvestajnog perioda u kome su zaposleni pruZili date usluge i knjize
se na teret troskova po pruZanju odnosne usluge.

Drustvo je u obavezi da, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, uplacuje doprinose
drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku
obavezu da izvréi obustavu obraéunatih doprinosa iz bruto zarade zaposlenih i da za njihov racun izvrsi
prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na
teret poslodavca priznaju se na teret troskova perioda na koji se odnose.

Dugorocna primanja zaposlenih

Dugoroéna rezervisanja za zaposlene, odnosno dugoroéna primanja zaposlenih, na dan 31. decembra
2025. godine odnose se na rezervisanja po osnovu otpremnina za odlazak u penziju.

Otpremnine za odlazak u penziju predstavljaju naknade zaposlenima po osnovu planova definisanih
primanja. Obaveze po osnovu otpremnina za odlazak u penziju priznaje se kao dugorocno rezervisanje u
momentu kada zaposleni obavljaju rad koji im daje pravo na buducu isplatu ove naknade. Visina obaveze
se utvrduje na osnovu aktuarskog obrafuna kojim se procenjuje sadasnja vrednost buducih obaveza
Druétva uzimajudi u obzir oéekivani broj zaposlenih koji ¢e ostvariti pravo na otpremninu, ocekivani iznos
buduéih isplata, diskontnu stopu, stopu fluktuacije zaposlenih, stopu rasta zarada i ostale relevantne
aktuarske pretpostavke.

Druitvo je na 31. decembar 2025. godine po prvi put izviiilo rezervisanja za otpremnine za odlazak
zaposlenih u penziju u skladu sa zahtevima MRS 19 — Primanja zaposlenih. Obracun je zasnovan na
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aktuarskoj proceni ovlas¢enog aktuara angaZovanog od strane Drustva, koristeci metod projektovane
kreditne jedinice.

U skladu sa zahtevima standarda, Drustvo je obraunalo obavezu i za prethodnu 2024. godnu kako bi
obezbedilo upordivost podataka. Na dan 31. decembra 2024. godine utvdena je obaveza po osnovu
aktuarskog obracuna uiznosu od RSD 16 hiljada. Iznos je evidentiran kao korekcija pocetnog stanja gubitka
ranijih godina ¢ime je obezbeden fer prikaz finansijskih pozicija.

Kljuéne pretpostavke koris¢ene prilikom obracuna rezervisanja MRS 19 2025. godina 2024. godina

Diskontna stopa 5,34% 5,34%
Procenjena stopa rasta prosecne zarade u Republici 11,00% 11,00%
Procenat fluktuacije radne snage 3,00% 3,00%
Iznos otpremnina za odlazak u penziju u momentu rezervisanja 306,306 306,306
Neoporezivi iznos otpremnine 306,306 306,306
Ukupan broj zaposlenih na dana obracuna 6 1
Republi¢ka prosecna bruto zarada 153,513 153,513
Primenjene Tablice smrtnosti MTS-2023 MTS-2023
Broj zarada za otpremninu 2 2

3.15. Finansijske obaveze

Finansijske obaveze Drudtva odnose se na obaveze po osnovu zakupa, priznate u skladu sa standardom
MSFI 16 — zakupi.

Obaveza po osnovu zakupa inicijalno je odmerena po sadasnjoj vrednosti buducih placanja zakupa koja
nisu izmirena na datum pocetka primene standarda. Prilikom diskontovanja nov€anih tokova koriscena je
inkrementalna kamatna stopa.

Nakon inicijalnog priznavanja iznos obaveze se uvecava za pripadajuci trosak kamate i umanjuje za izvrena
placaja zakupnine.
3.16. Kratkorotne obaveze (ostale obaveze iz poslovanja)

Kratkoroéne obaveze obuhvataju obaveze prema dobaljvacima, obaveze prema zaposlenima, obaveze po
osnovu zarada i naknada zarada, obaveze za poreze, doprinose, takse, ukalkulisne troskove i ostale

kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.

Obaveze se priznaju kada Drugtvo postane strana u ugovornom odnosu i kada nastane zakonskaili izvedena

obaveza odliva sredstava.

Obaveze se pocetno odmeravaju po nabavnoj vrednosti. Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja

obaveze se odmeravaju po amortizovanoj vrednsti.
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3.17. Porez na dobit

Tekuci porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa nadleznim organima prema zakonima
Republike Srbije. Da bi se doslo do oporezive dobiti racunovodstvena dobit se koriguje za odredene razlike
i umanjuje za odredena ulaganja tokom godine. Poreske prijave se podnose nadleZnim poreskim organima
do 30. juna tekuce godine za prethodnu godinu, odnosno 180 dana od dana kada je porez utvrden.

Drustvo je u poslovnoj 2025. godini, kao i u prethodnoj 2024. godini, ostvarilo racunovodstveni gubitak.
Ovaj rezultat je posledica rane faze poslovanja u kojoj su troskovi uspostavljanja infrastrukture i
angaZovanje stru¢nog kadra bili vi$i od prihoda od naknada za upravljanje.

Drustvo nema obavezu plaéanja poreza na dobit za tekuci period. Gubitak iskazan u Poreskom bilansu
predstavljaée poreski kredit koji Dru$tvo moZe koristiti za umanjenje oporezive dobiti u narednim
periodima (do 5 godina) u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.

3.18. Odlozeni porezi

OdloZeni porezi se obrafunavaju na sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti.

OdloZeni poreski efekti obrafunavaju se korid¢éenjem metode utvrdivanja obaveza, za privremene razlike
izmedu poreske osnove sredstava i obaveza i njihovu knjigovodstvenu vrednost. OdloZzena poreska
sredstva i obaveze se odmeravaju po poreskim stopama ¢ija se primena ocekuje za period kada je sredstvo
ostvareno ili obaveza izmirena, na osnovu poreskih stopa koje su donete ili u zna¢ajnoj meri donete na dan
bilansa stanja.

Odlozena poreska sredstva se priznaju kada postoji verovatnoca da ¢e u buducim periodima postojati
oporezivi dobitak za koji ¢e mo¢i da se iskoristi privremena razlika. Knjigovodstvena vrednost odloZenih
poreskih sredstava se testira na datum izvestavanja i smanjuje u meri u kojoj vise nije verovatno da Ce
postojati dovoljan oporezivi dobitak koji omogucuje povracaj celog ili dela tog sredstva. Priznaje se
prethodno nepriznato poresko sredstvo u meri u kojoj je postalo verovatno da ¢e buduci oporezivi dobitak
dozvoliti povracaj odozenog poreskog sredstva.

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo je izvriilo analizu potencijalnih privremenih razlika koje bi
mogle dovesti do priznavanja odloZenih poreskih sedstava ili obaveza. Identifikovane su sledece stavke:
razlika izmedu poreske i ratunovodstvene neotpisane vrednosti osnovnih sredstava i nematerijalnih
ulaganja, dugoroéna rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju i prenosivi gubici iz 2024. i
2025. godine.

Uprkos postojanju ovih osnova Drustvo nije priznalo odloZena poreska sredstva u finansijskim izvestajima
iz razloga $to bi njihov neto efekat po osnovu razlike izmedu poreske i racunovodstvene neotpisane
vrednosti bio nematerijalan, a s obzirom na ostvareni gubitak, uprava Drustva je primenlila nacelo
opreznosti u pogledu izvesnosti njihovog buduceg koriscenja.
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3.19. Vanbilansna evidencija

Drustvo obavlja poslove upravljanja imovinom klijenata u skladu sa vaZec¢im zakonskim i podzakonskim
propisima i u skladu sa Ugovorom o upravljanu portfoliom na individualnoj i diskrecionoj osnovi i
Ovlaséenjem. Imovina klijenata kojom Drustvo upravlja obuhvata novcana sredstava klijenata i hartije od
vrednosti i druge finansijske instrumente. Nov&ana sredstva i finansijski instrumenti kojima Drustvo
upravlja za racun klijenata ne predstavljaju imovinu Drustva.

Novéana sredstva klijenata vode se na posebnim, namenskim racunima kod kastodi Banke i odvojena su
od nov&anih sredstava Druitva. Druitvo ima pravo raspolaganja ovim sredstvima u skladu sa ugovornim
ovla¥¢enjima. Finansijski instrumenti klijenata su odvojeni od imovine Drustva. DruStvo ne priznaje
dobitke, gubitke, prihode od dividend ili kamata po osnovu ovih instrumenata.

U cilju obezbedenja potpune transparentnosti i kontrole, Drutvo vodi vanbilansnu evidenciju imovine
kojom upravlja za ratun klijenta. Imovina kojom Drustvo upravlja vodi se po fer vrednosti.

Drustvo priznaje prihode iskljugivo po osnovu naknade za upravljanje portfoliom klijenata, u skladu sa
Ugovorima sa klijentima i vaZeéim propisima. Prihodi se priznaju u bilansu uspeha Drustva u periodu u
kojem su usluge upravljanja portfoliom klijenata pruzene, odnosno u periodu u kojem su prihodi nastali.

4. Upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
rezultat i kapital Drugtva. Osnovni cilj upravljanja rizicima je identifikacija, merenje i kontrola potencijalnih
rizika, uz odrZavanje ravnoteze izmedu rizika i prinosa. Strategija Drustva nije potpuno eliminisanje rizika,
&to u trzignim uslovima nije mogucde, veé njihovo svodenje na nivo koji je prihvatiljiv za stabilno poslovanje
i koji ne ugrozava interese klijenata i osnivaca.

Sistem upravljanja rizicima integrisan je u sve poslovne procese Drustva i zasniva se na sledecim

postulatima:

e Identifikacija rizika — kontinuirano pracenje unutradnjih procesa i eksternog okruZenja radi
blagovremenog uogavanja novih izvora rizika

e Merenje i kvantifikacija — korié¢enje kvantitativnih metoda i kvalitativnih procena za odredivanje
intenzitete rizika

e Monitoring i izve$tavanje — redovno izvetavanje Uprave Drustva i nadleZnih organa Drustva o
nivoima izloZenosti, &ime se omogucava brzo dono$enje odluka u slucaju odstupanja od planiranih
limita

e Jasna podela odgovornosit—definisanje internih kontrola i procedura kojima se razdvajaju funkcije
izvrienje od funkcija kontrole rizika.
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4.1. Nadzorni odbor

Nadzorni odbor:
e ustanovljava strategije upravljanja rizicima Drustva
¢ usvaja Politiku i glavne principe sklonosti ka riziku
¢ vrsi nadzor nad implementacijom Politike i funkcije upravljanja rizicima
e razmatra periodicne izvestaje o rizicima i preduzetim merama.
4.2. Uprava (izvrsni direktori)
Uprava:
e odgovorna je za implementaciju Politike i uspostavljanje adekvatnog sistema upravljanja rizicima
e obezbeduje resurse za rad funkcije upravljanja rizicima, uskladenosti, IT i interne revizije
e definise limite, investicione smernice i druge operativhe okvire za preuzimanje i upravljanje
rizicima.
4.3. Komitet za rizike
Komitet za rizike ima savetodavnu i analiticku ulogu u sistemu upravljanja rizicima.
Komitet posebno:
e razmatra sve kljuéne rizike (trZine, kreditne, likvidnosne, koncentracione, operativne, IT i dr.)

e analizira rezultate stres testova, scenario analiza, modela merenja rizika i drugih kvantitativnih
procena

» identifikuje potencijalna odstupanja, ranjivosti i pojave koje zahtevaju paznju Uprave ili Investicionog
tima

« daje preporuke i smernice za unapredenje procesa upravljanja rizicima

e ukazuje na prekoracenja limita i potencijalna sistemska pitanja

« predlaZe promene politika, procedura i investicionih ograni¢enja kada je primenjivo
o saraduje sa Investicionim timom kako bi se obezbedila puna informisanost o rizicima
» dostavlja miéljenja i preporuke Upravi, koja donosi formalne odluke i nalaze mere.

4.4. Investicioni komitet

Investicioni komitet ima savetodavnu ulogu u investicionom procesu i posebno:
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e analizira trzisne uslove, investicione prilike i rizike, i daje preporuke Investicionom timu i Upravi

e razmatra investicione strategije, alokacije i portfolijske pozicije i pruza smernice za njihovu
optimizaciju

e razmatra predloge Investicionog tima i misljenje Komiteta za rizike

e daje smernice u vezi izbora instrumenata, sektora, geografije, stilova i strategija ulaganja

e razmatra performanse portfolija, attribution analize i identifikuje mogucnosti za unapredenje
rezultata

» ukazuje na trZine promene koje zahtevaju paZnju (npr. likvidnost, volatilnost, geopolitika)
» preporucuje dodatne analize, scenario testiranja i unapredenja procesa donosenja odluka
¢ dostavlja svoje preporuke Upravii Investicionom timu.

4.5. Investicioni tim / Portfolio menadzer

Investicioni tim obavlja sve operativne aktivnosti ulaganja i integrisane funkcije upravljanja rizicima. Tim
posebno obavlja:

Investicione funkcije:
» sprovodi svakodnevno upravljanje portfolijima u skladu sa investicionim politikama, IPS i limitima
¢ donosi operativne investicione odluke u okviru definisanih ovla¢enja
e priprema investicione analize, predloge ulaganja i rebalanse
e uzima u obzir preporuke i smernice Investicionog komiteta i Komiteta za rizike
« sprovodi due diligence nad instrumentima, izdavaocima, ETF-ovima i eksternim menadZerima
» prati trZi¥ne uslove, makroekonomiju, likvidnost i druge relevantne faktore
e implementira odluke Uprave na strateSkom nivou ulaganja.
Integrisane funkcije upravljanja rizicima:
e identifikuje, meri, prati i dokumentuje sve relevantne rizike portfolija
« sprovodi stres testove, scenario analize i druge kvantitativne procene
o vréi pre-trade i post-trade kontrole uskladenosti sa propisanim investicionim limitima
e priprema izvestaje o rizicima za Upravu, Komitet za rizike i relevantne interne procese

e razmatra preporuke Komiteta za rizike i ukljucuje ih u upravljanje portfolijem
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e ucestvuje u razmatranju novih proizvoda, instrumenata i strategija

e odrzava adekvatnu dokumentaciju i evidenciju o upravljanju rizicima.

4.6. Interna akta

e Strategija za upravljanje rizicima
e Politika za upravljanje rizicima

e Procedura za upravljanje rizicima

5. Vrsterizika
Drustvo je uspostavilo sistem upravljanja rizicima sa posebnim osvrtom na:
e  Trzisnirizik
e Rizik likvidnosit
e Kreditini rizik
e Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima, i

e Operativni rizik
5.1. Trzigni rizik
Trziéni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva

zbog promena na tristu. Trzi$ni rizik obuhvata devizni rizik, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od
promene cena hartija od vrednosti.

5.1.1. Deviznirizik

Devizni rizik predstavlja rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu, odnosno devizni rizik je rizik da ce fer vrednost ili bududi tokovi gotovine
finansijskih instrumenata fluktuirati usled promena deviznih kurseva.

Bilansna izloZenost

Na 31. decembar 2025. finansijska pozicija Drustva obuhvata sledece stavke osetljive na promene deviznog

kursa:

e Obaveze po osnovu zakupa (MSFI 16) — Ove obaveze su ugovorene uz valutnu klauzulu u EUR.
Promena kursa uti¢e na visinu obaveze iskazane u dinarskoj protivvrednosti, kao i na iznos troskova
kamata i kursnih razlika u Bilansu uspeha.

e Obaveze prema ino-dobavljaéima — Odnose se na obaveze za koris¢enje softverskih resenja
neophodnih za rad Drugtva. Ove obaveze su denomirane u stranoj valuti i izmiruju se u skladu sa

ugovorenim rokovima dospeca.
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Uprava Drustva je stava da je izloZenost deviznom riziku umerna i da se njome adekvatno upravlja kroz
uskladivanje gotovniskih tokova i planiranje likvidnosti te da fluktuacije kursa ne mogu znacajnije ugroziti
solventnost Drustva.

Vanbilansna izloZenost

Specifiénost poslovanja Drustva ogleda se u upravljanju portfoliom klijenata na individualnoj i diskrecionoj
osnovi. Na dan 31. Decembar 2025. godine celokupna imovina evidentirana u vanbilansnoj evidenciji po
ovom osnovu denominovana je u stranim valuta EUR i USD.

U vezi sa ovom izloZzenos¢u DruStvo napominje sledece:

e Devizni rizik koji proistife od promene finansijskih instrumenata i novCanim sredstvima na
namenskim racunima u okviru portfolija klijenata u celosti snose klijenti, kao vlasnici imovine.

e Promena deviznog kursa indirektno utie na prihode Drustva, s obzirom na to da se naknada za
upravljanje portfoliom klijenata obraunava kao procenat neto vrednosti imovine portfolia
klijenata. Pad vrednosti strane valute u odnosu na dinar moze imati za posledicu niZu osnovicu za
obracun naknade izkazane u dinarima, i obrnuto.

Drustvo aktivno prati kretanja na deviznom trZistu kako bi blagovremeno informisalo klijente i prilagodilo
stretegije investiranja, éime se minimizira negativan uticaj na ukupnu vrednost imovine pod upravljanjem.

5.1.2. Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promene kamatnih stopa predstavlja verovatnoéu da promene trZi3nih kamatnih stopa mogu
negativno uticati na finansijsku poziciju ili tokove gotovine Drustva. IzloZenost Drustva ovom riziku analizira
se kroz prizmu kamatno osetljive aktive (plasmani i depoziti) i kamatno osetljive pasive (finansijske
obaveze).

Upravljanje kamatnim rizikom u Dru$tvu usmereno je na minimiziranje negativnih efekata promena
trzi¥nih kamatnih stopa na neto finansijski rezultat i fer vrednost finansijskih instrumenata. S obzirom na
to da Drutvo u svom poslovanju ne koristi eksterne izvore finansiranja sa varijabilnim kamatnim stopama,
fokus upravljanja ovim rizikom je na strani plasmana slobodnih novcanih sredstava. Kako bi se obezbedila
predvidivost prihoda od kamata, slobodna gotovinska sredstva se primarno plasiraju u vidu kratkoro¢nih
depozita kod poslovnih banaka uz fiksno ugovorene kamatne stope. Plasman sredstava na kratke rokove
omogucava Drustvu visoku fleksibilnost i brze reakcije na trzisne promene.

struktura imovine i obaveza Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar 2025. godine

moze se predstaviti kao Sto sledi:
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Varijabilna Fiksna
kamatna kamatna Nekamatonosno Ukupno

U hiljadama RSD stopa stopa
Nematerijalna imovina 1,838 1,838
Materijalna imovina 4,205 4,205
Depoziti 20,000 20,000
?:I:ﬂzfmansusa imovina (dati depozit za 1,077 1,077
Zalihe i placeni avansi 3 3
PotraZivanja 1,802 1,802
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5,859 564 6,423
Ukupno imovina 0 26,936 8,412 35,348
Kapital 28,779 28,779
Dugorocna rezervisanja 95 95
Obaveze po osnovu lizinga 3,610 3,610
Obaveze iz poslovanja 2,048 2,048
Pasivna vremenska razgranicenja 816 816
Ukupno obaveze 0 3,610 31,738 35,348
Neto kamatna neuskladenost 31.12.2025. 0 23,326 -23,326 0

S obzirom na to da je najveéi deo imovine Drustva plasiran u depozite sa fiksnom kamatnom stopom,
Drustvo nije izloZzeno kamatnom riziku po tom osnovu.

5.1.3. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartije od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moZe do¢i zbog promene, odnosno pada cena hartija od vrednosti.

Druétvo na dan 31. decembar 2025. godine nema hartije od vrednosti u svojoj imovini i nije izlozeno riziku
po tom osnovu.

5.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da izmiruje
svoje dospele obaveze. OdraZava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi placanje dospelih obaveza usled
nelikvidnosti imovine Drustva.

Politika Druétva je da u svakom trenutku odrZava dovoljan nivo gotovine i gotovinskih ekvivalenata kako bi
moglo da izmiri svoje obaveze u rokovima njihovog dospeca. Vecina imovine se drZi u visoko likvidnim
oblicima, gotovina na transakcionim ra¢unima i kratkoro¢ni depoziti.

Uprava Drudtva na meseinom nivou vrii projekcije priliva i odliva gotovine ¢ime se osigurava

blagovremeno obezbedenje sredstava.
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U narednim tabelama prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisani po pozicijama u skladu sa
rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

— 0Od 3 meseca Preko 1 Uk

U hiljadama RSD do 1godine godine MpS
Nematerijalna imovina 1,838 1,838
Materijalna imovina 4,205 4,205
Depoziti 20,000 20,000
Ostala fi ijsa i ina (dati d it

inansijsa imovina (dati depozit za 1,077 1,077
zakup)
Zalihe i plac¢eni avansi 3 3
PotraZivanja 1,785 17 1,802
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6,423 6,423
Ukupno imovina 28,211 0 7,137 35,348
Kapital 28,779 28,779
Dugorocna rezervisanja 95 95
Obaveze po osnovu lizinga 648 2,023 939 3,610
Obaveze iz poslovanja 2,048 2,048
Pasivha vremenska razgranicenja 816 816
Ukupno obaveze 3,512 2,023 29,813 35,348
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2025. 24,699 (2,023) (22,676)
Kumulativni gep likvidnosti 24,699 (22,676)
Neto roéna neuskladenost 31.12.2024. 37,399 223 (37,622)
Kumulativni gep likvidnosti 37,399 (37,622)

* Iznosi dospelosti finansijskih obaveza po osnovu zakupa prikazani su na bazi njihove sadasnje vrednosti
koja odgovara iznosu iskazanom u bilansu stanja.

5.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina Drustva
nece biti u moguénosti da delimiéno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca ili da
mu se smanji kreditni bonitet, to moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Drustva.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da ce sprovoditi paZljive analize kreditnih rejtinga izdavaoca
finansijskih instrumenata i zemalja, te primenjivati raznolike diversifikacije portfolija kako bi se smanijila
izloZenost ovim rizicima.

Gotovina, gotovinski ekvivalenti i kratkoro&ni depoziti kod banaka predstavljaju izloZzenost prema bankama
koje imaju stabilne kreditne rejtinge i visok bonitet. Na dan bilansa ova sredstva nisu dospela, niti su
obezvredena. Rizik neispunjenja obaveza je minimalan s obzirom na regulatorni nadzor nad bankarskim

sektorom i stabilnost izabranih banaka.
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PotraZivanja od klijenata koja se odnose na naknade za upravljanje portfoliom klijenata na pojedinacnoj i
diskrecionoj osnovi dospevaju u kratkom roku. Zbog specificnosti modela poslovanja i direktnog
zaduZivanja namenskih racuna klijenata pod upravljanjem, istorijski ne postoje slucajevi neizmirivanja
obaveza od strane klijenata. Drustvo procenjuje da je naplativost ovih potraZivanja izvesna.

Na dan 31. decembar 2025. godine Dru$tvo nema potrazivanja u docnji.

Dati depozit za zakup poslovnog prostora predstavlja gotovinski depozit poloZen kao sredstvo obezbedenja
zakupodavcu. Kreditni rizik po ovom osnovu je nizak, s obzirom na to da je povracaj depozita precizno
definisan ugovorom o zakupu, a zakupodavac je stabilno pravno lice bez istorije neizmirenja obaveza.
Depozit se vodi po nominalnoj vrednosti jer se oekuje njegov povracaj u punom iznosu po prestanku
zakupa.

Drustvo je utvrdilo da za navedene kategorije finansijke imovine nije potrebno formirati ispravku vrednosti.
Sva sredstva su u statusu Stage 1 (niski kreditni rizik), bez zna¢ajnog povecanja rizika od datuma inicijalnog
priznavanja.

Uprava Drudtva smatra da je knjigovodstvena vrednost navedenih finansijskih instrumenata najbolja
aproksimacija njihove fer vrednsti.

U hiljadama RSD Fer vrednost  Knjigovodstvena vrednost
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6,423 6,423
Kratkorocni depoziti 20,000 20,000
Potramyan]a za naknade za upravljanje 1,785 1,785
portfoliom

Ostala finansijsa imovina (dati depozit za zakup) 1,077 1,077
Ukupno 2025. 29,285 29,285

5.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti predstavlja verovatnoéu nastanka gubitka ili naruSavanja reputacije Drudtva usled
propusta u uskladivanju poslovanja sa zakonima, podzakonskim aktima, internim procedurama, kao i
etitkim standardima i standardima sprecavanja pranja novca i finansiranja terorizma.

Druétvo posluje u strogo regulisanom okviru definisanom Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom
o triiétu kapitala i Zakonom o spre¢avanju pranja novca i finansiranja terorizma, te je upravljanje ovim
rizikom integrisano u svakodnevne operacije Drustva kroz:

e Kontinuirani nadzor — Dru$tvo ima uspostavljenu funkciju kontrole uskladenosti koja je nezavisna
od operativnih delova Drustva

e Pracenje regulatornih promena — Drustvo aktivno prati sve izmene propisa donetih od strane
regulatora kako bi blagovremeno prilagodilo svoje interne akte i procedure
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e Sprecavanje pranja novca (SPN/FT) — Poseban akcenat je stavljen na strogu primenu procedura
,Upoznaj svog klijenta” (KYC — Know Your Client) prilikom pruzanja usluga upravljanja portfoliom
klijenata na pojedinacnoj i diskrecionoj osnovi, ¢ime se rizik od zloupotrebe Drustva u nelegalne
svrhe svodi na minimum.

e lzveStavanje regulatora — Drustvo redovno i transparentno dostavlja propisane izvestaje
nadleZnim institucijama, pridrzavajudi se definisanih rokova i kvaliteta podataka.

U toku 2025. godine Drustvo je uspes$no uskladilo svoje poslovanje sa svim relevantnim propisima. Uprava
Drudtva procenjuje da je izloZenost riziku uskladenosti poslovanja niska, s obzirom na to da nisu
identifikovani propusti, niti su izre€ene mere ili kazne od strane regulatornih tela. Kontinuirana edukacija
zaposlenih i stroga interna kontrola obezbeduju dugorocnu stabilnost i zastitu interesa klijenata.

5.5. Operativni rizik

Svrha upravljanja operativnim rizicima je da obezbedi da nivo izloZenosti operativnim rizicima
korespondira sa sklono3¢u ka rizicima, ciljnom profilu rizika i toleranciji prema operativnim rizicima
definisanim od strane Drustva uzimajuéi u obzir troskove i resurse koji se koriste za upravljanje operativnim
rizikom na nivou Drustva.

Operativnim rizicima u Drustvu se upravlja na decentralizovan nacin, na taj nacin da su svi zaposleni
odgovorni za upravljanje operativnim rizicima u svom organizacionom delu. Politika osigurava da su svi
zaposleni upoznati sa aktivnostima upravljanja operativnim rizicima i da se operativnim rizicima upravlja
na adekvatan i efikasan nacin.

Struktura upravljanja operativnim rizicima Drustva je zasnovana na dva osnovna nivoa. Prvi nivo je
prikupljanje podataka o dogadajima po osnovu operativnih rizika koji su se dogodili, dok je drugi nivo
proces samoprocene (RCSA — Risk Control Self-Assessment)

Drudtvo prilikom upravljanja operativnim rizicima za svaki pojedinacni rizik vrsi izbor jedne od mogucih
strategija: izbegavanje, prihvatanje, pracenje, smanjivanje i prenos.

Efikasno upravljanje operativnim rizicima obuhvati¢e implementaciju kompleksnih sistema i procedura,
kao i redovno obu&avanje zaposlenih kako bi se minimizirala mogucénost gresaka i cyber pretnji. Ovo
osigurava integritet i sigurnost poslovanja Drustva.

U nastavku su izloZeni relevantni operativni rizici:

e rizik informacione tehnologije obuhvata potencijalne opasnosti od kvara na informacionim
sistemima i/ili prekida komunikacionih veza izmedu banaka, Centralnog registra ili drugih
depozitara finansijskih instrumenata, regulisanih trZista ili MTP (multilateralno trgovinsko
postrojenje), kao i drugih regulisanih trZista finansijskih instrumenata. Ovaj rizik uklju€uje i cyber
rizik, $to predstavlja dodatnu pretnju od neovladéenih pristupa, napada na mreZe i sisteme, krade
podataka ili druge cyber pretnje koje mogu ozbiljno ugroziti integritet, poverljivost i dostupnost
finansijskih informacija i sistema.

o faktor ljudskog rizika predstavlja moguénost ili verovatnocu nastanka gubitaka usled gre3aka u
radu zaposlenih. Ovaj rizik se javlja kada zaposleni ne obavljaju svoje zadatke na adekvatan nacin,
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ili kada nepravilno primenjuju interne procedure i procese. Obezbedivanje odgovarajuce obuke,
supervizije i motivacije zaposlenih klju¢no je za smanjenje ovog rizika i ocuvanje stabilnosti
poslovanja;

e pravni rizik odnosi se na moguce posledice krienja zakonskih propisa, regulativa ili ugovornih
obaveza, $to moZe dovesti do gubitaka ili Stete po reputaciju. Obezbedivanje adekvatne pravne
analize, uskladenosti sa zakonodavstvom i efikasnog upravljanja pravnim rizicima kljuéno je za
ocuvanje integriteta i stabilnosti poslovanja Drustva.

e Rizik poveravanja aktivnosti tre¢im licima obuhvata sve rizike (ukljuujudi i operativne) koji nastaju
po osnovu aktivnosti u vezi sa poslovanjem Drustva koje je povereno tre¢em licu. Drustvo pre
poveravanja aktivnosti tre¢im licima koordinise procenom rizika ovog poveravanja.

6. Prihodi od upravljanja portfoliom klijenata

Prihodi po osnovu upravljanja portfoliom klijenata na pojedinacnoj i diskrecionoj osnovi za period 01.01.
do 31.12.2025. iznose RSD 5,500 hiljada.

Sektorska struktura prihoda po osnovu upravljanja portfoliom klijenata je sledeca:

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024.
Pravna lica 387 -
Fizicka lica 5,113 -
Ukupno 5,500 =

7. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.—31.12.2024.
Troskovi zarada i naknada bruto 17,037 4023
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade 2 581 609
na teret poslodavca

Troskovi rezervisanja 21 16
Ostali liéni rashodi i naknade 70 -
Ugovori o delu 217 -
Ukupno 19,926 4,648

Trogkovi rezervisanja odnose se na rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska zaposlenih u penziju. Ostali
ligni rashodi i naknade odnose se na novogodi$nje poklone deci zaposlenih.
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8. TroSkovi amortizacije

Troskovi amortizacije obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.2025.-31.12.2025. 01.01.2024.-31.12.2024.
Amortizacija nematerijalne imovine 19 -
Troskovi amortizacije materijalne imovine 196 -
Troskovi amortizacije materijlane imovine 7 508 )
— MSFI 16 d
Ukupno 2,813 0
9. Ostali poslovni rashodi
Ostali poslovni rashodi imaju sledecu strukturu:

. 01.01.2025.— 01.01.2024 .-
U-hilladana B8 31.12.2025. 31.12.2024.
Materijalni troskovi 380 1,338
Troskovi usluga 4,053 2,042
Trodkovi racunovodstva i revizije 973 531
Troskovi konsalting usluga 5,013 644
Troskovi advokatskih i pravnih usluga 1,409 1,175
Ostali troskovi neproizvodnih usluga 1377 708
Troskovi reprezentacije 89 -
Troskovi osiguranja 69 47
Tro3kovi platnog prometa i bankarskih usluga 478 369
Naknada za zastitu Zivotne sredine 8 -
Troskovi doprinosa Fond za zastitu investitora 183 i
AGOD
Ostali nematerijalni troskovi 3,763 3506
Ukupno 17,795 10,360

Trogkovi usluga se najvecim delom odnose na usluge odrzavanja softvera. Ostali nematerijalni rashodi se
odnose na placene takse regulatorima, nedokumentovane rashode, kao i troskove zakupa, deo koji se
odnosi na PDV, kao i kratkorocni zakup.

10. Finansijski prihodi i finansijski rashodi

10.7. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na:
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U hiljadama RSD

01.01.2025.-31.12.2025.  01.01.2024.-31.12.2024.

Prihodi od kamata na dinarske tekuce

< 777 1,611
raune
Prihodi od kamate na orocene kratkorocne
; 435 -
depozite rsd
Pozitivne kursne razlike 8 -
Ukupno 1,220 1,611

Kamatna stopa na orogene kratkoroéne depozite kretala se od 4,50% do 4,95% na godidnjem nivou.

10.2. Finansijski rashodi

Finansijski rashodi se odnose na:
U hiljadama RSD

01.01.2025.-31.12.2025.  01.01.2024.-31.12.2024.

Rashodi kamata po osnovu obaveze za

lizing MSFI 16 — zakup poslovnog prostora 296 )
Negativne kursne razlike 115
Ukupno 511 9

11. Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi Drustva u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine u iznosu od RSD 51 hiljada odnose se na
ispravku rashoda iz prethodnog perioda koja se odnosi na fakture dobavljaca, kaoi sitna salda, zaokruZenja.

Ostali rashodi Drustva u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine odnose se na kamatu za

neblagovremeno plaéene javne prihode i zaokruZenja, sitna salda.

12. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na licencu za koris¢enje softvera.

U hiljadama RSD

Nematerijalna imovina

Stanje na dan 31.12.2024.

Ulaganja tokom 2025. godine 1,857
Amortizacija tokom 2025. godine 19
Stanje na dan 31.12.2025. 1,838
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13. Materijalna imovina

Materijalna imovina se odnosi na opremu za AOP, kancelarijski namestaj i ulaganja u tuda osnovna
sredstva, kao i zakup poslovnog prostora u skladu sa standardom MSFI 16 prema Ugovoru o zakupu
poslovnog prostora koji je Drustvo sklopilo sa pravnim licem Lusso doo Beograd.

Oprema  Kancelariiski Ulaganje Pravo
U hiljadama RSD z: AOP nr:;::;]% ! u tuda koriséenja Ukupno
=l sredstva MSFI 16
Stanje na dan 31.12.2024. - - - - -
Ulaganja tokom 2025. godine 61 265 610 6,063 6,999
Amortizacija tokom 2025. godine 7 22 167 2,598 2,794
Stanje na dan 31.12.2025. 54 243 443 3,465 4,205

14. Finansijska imovina

14.1. Depoziti

Ulaganja po osnovu depozita na dan 31. decembar 2025. godine ukupno iznose RSD 20,000 hiljada i
odnose se na kratkoro&no deponovna dinarska sredstva kod AikBank ad Beograd. Kamatne stope na

navedene depozite iznose 4,7% na godiSnjem nivou.

U hiljadama RSD lznos Datum dospeca
AikBank ad Beograd 5,000,000 05.01.2026.
AikBank ad Beograd 15,000,000 02.02.2026.
Ukupno na dan 31.12.2025. 20,000,000

25,000,000

Ukupno na dan 31.12.2024.

Drustvo nije izvrsilo obracun ispravke vrednosti za depozite kod AikBank ad Beograd koja ima stabilan

kreditini rejting i visok bonitet.

14.2. Ostala finansijska imovina

Ostala finansijka imovina Dru$tva na dan 31. decembar 2025. godine u iznosu od RSD 1,077 hiljada odnosi
se na dati gotovinski depozit za zakup poslovnog prostora polozen kao sredstvo obezbedenja zakupodavcu.
Drustvo nije izvrilo obraun ispravke vrednosti za dati depozit za zakup imajuci u vidu da je zakupodavac
stabilno pravno lice, da je povraéaj depozita precizno definisan Ugovorom o zakupu i ofekuje se njegov

povraéaj u punom iznosu nakon isteka zakupa.
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15. Potrazivanja i pla¢eni avansi

PotraZivanja na dan 31. decembar 2025. obuhvataju potraZivanja koja se odnose na naknade za upravljanje
portfoliom klijenata na pojedina¢noj i diskrecionoj osnovi u iznosu od RSD 1,785 hiljada i potraZivanja od
Poreske uprave za viSe placen porez na dobit uiznosu od RSD 17 hiljada. Plac¢eni avansi iznose RSD 3 hiljade.

16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembar 2025. Dru3tvo na dinarskim tekucéim racunima poseduje sledece iznose gotovine:

U hiljadama RSD Iznos

Erste Bank ad Novi Sad 5,859

Banka Poétanska Stedionica ad Beograd 564

Stanje na dan 31.12.2025. 6,423
17. Kapital

17.1. Struktura kapitala

Struktura kapitala Drustva na 31. decembar 2025. je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Osnovni kapital — akcjski kapital 76,518 51,012
Nerealizovani gubici — aktuarski gubici (58) -
Gubitak ranijih godina (13,406) -
Gubitak tekuce godine (34,275) (13,406)
Stanje 28,779 37,606

Drustvo na dan 31. decembar 2025. posluje kao zatvoreno akcionarsko Drustvo. Vlasnici 100% kapitala
Drustva su fizicka lica (13 fizickih lica osnivaca Drustva).

Osnovni kapital Drustva &ini 76,518 obi¢nih akcije &ija je pojedinaéna nominalna vrednost RSD 1 hiljada.
Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupétini akcionara Drustva. Akcije Drustva ne mogu biti predmet
javne ponude, niti se tim akcijama moZe trgovati na organizovanom trzistu.

17.2. Minimalni osnovni kapital Drustva

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,SI. glasnik RS, br.
73/2019 i 94/2024) Druétvo je duino da u svom poslovanju obezbedi minimalni iznos osnovnog kapitala
Drustva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125 hiljada.



Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Na dan 31. decembar 2025. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 28,779 hiljada (EUR 245 hiljada) 5to
je za RSD 14,119 hiljada (EUR 120 hiljada) iznad zakonski propisanog minimuma od od EUR 125 hiljada u
dinarskoj protivvrednosti, 5to na dan 31. decembar 2025. iznosi RSD 14,660 hiljada.

18. DugoroCna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja na dan 31. decembar 2025. godine iznose RSD 95 hiljada i odnose se na
rezervisanja za otpremnine za odlazak zaposlenih u penziju.

19. Finansijske obaveze

Primenom standarda MSFI 16 Drustvo kao korisnik lizinga priznaje pravo koriséenja sredstva i obavezu
po osnovu lizinga. Obaveza po osnovu lizinga prema Ugovoru o zakupu poslovnog prostora sa pravnim
licem Lusso doo Beograd priznata je u okviru finansijskih obaveza i na dan 31. decembar 2025. godine
iznosi RSD 3,610.

20. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembar 2025. godine odnose se na obaveze prema domacim i ino
dobaljvaca u iznosu od RSD 1,920 hiljada i ostale obaveze od RSD 128 hiljada koje se odnose na obavezu
za PDV koji je obracunat na licencu za softver koji Drustvo koristi.

21. Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgranienja na 31. decembar 2025. godine iznose RSD 816 hiljada i odnose se
unapred obradunate troskove (trodkove revizije RSD 422 hiljade, troskove doprinosa za zastitu investitora
RSD 146 hiljada, troskove dobavljaga RSD 171 hiljada, troskove takse za zastitu Zivotne sredine RSD 4
hiljade i troskove poreza na dobit po odbitku za autorske naknade nerezidenata pravnih lica RSD 73
hiljade).

22. Vanbilansna evidencija

Vanbilansna evidencija, vanbilansna aktiva i pasiva, predstavljaju evidenciju poslova upravljanja imovinom
klijenata u skladu sa Ugovorom o upravljanju portfoliom na individulanoj i diskrecionoj osnovi.

Na dan 31. decembar vanbilansna imovina (vanbilansna aktiva/pasiva) kojom Drustvo upravlja iznosi RSD
1.536.735 hiljada. Vanbilansna evidencija se odnosi na novéana sredstva klijenata i finansijske instrumente
klijenata kojima Drustvo upravlja.

Na dan 31. Decembar 2025. godine celokupna imovina evidentirana u vanbilansnoj evidenciji po ovom
osnovu denominovana je u stranim valutama EUR i USD.
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Struktura novéanih sredstava klijenata kojima Drustvo upravlja na dan 31.decembar 2025. je sledeca:

u hiljadama Fizicka lica Pravna lica Ukupno
Namenski racuni klijenata u valuti EUR 61 11 72
Protivvrednost u valuti RSD 7,176 1,252 8,428
Namenski racuni klijenata u vauti USD 17 2 19
Protivvrednost u valuti RSD 1,702 218 1,920
Ukuno protivvrednost u valuti RSD 8,878.00 1,470.00 10,348.00

Struktura finansijskih instrumenata klijenata kojima Dru3tvo upravlja na dan 31. decembar 2025. je sledeca:

u hiljadama Strane akcije Strani ETF-ovi Ukupno
Finansijski instrumenti u valuti EUR 716 2,081 2,797
Protivvrednost u valuti RSD 84,010 244,098 328,108
Finansijski instrumenti u valuti USD 5,558 6,435 11,993
Protivvrednost u valuti RSD 555,357 642,922 1,198,279
Ukuno protivvrednost u valuti RSD 639,367.00 887,020.00 1,526,387.00

Ukupna imovina u vanbilansu kojom Drustvo upravlja na dan 31.12.2025. u protivvrednosti u valuti RSD je

sledeca:
u hiljadama RSD
Novcana sredstava klijenata 10,348
Finansijski instrumenti klijenata 1,526,387
Ukuno protivvrednost u valuti RSD 1,536,735

23. Povezana lica

Druétvo u toku 2025. godine nije imalo transakcije sa povezanim licima u smislu ¢lana 60. Zakona o porezu

na dobit pravnih lica.

24. Potencijalne obaveze — Sudski sporovi

Nadan 31.decembra 2025. godine Drustvo ne vodi sudske sporove protiv trecih lica, niti se vode sudski

sporovi protiv Drustva.

25. Neusaglasena potrazivanja i obaveze

Drutvo na dan dan 31.12.2025. godine nema neusagladenih potraZivanja i obaveza.
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26. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvestaje Drustva na
dan 31.12.2025.
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